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(กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในผู้ออก จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก) 

ASP-FLEXPLUS*

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคตผู้ลงทนุ “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ” 

(*) เฉพาะส่วนที่ลงทุนในตา่งประเทศกองทุนมนีโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่นตามดุลพินจิผู้จัดการกองทุนเนื่องจากกองทุนไมไ่ด้ป้องกนัความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้

สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทนุ แอสเซท พลัส จ ากัดช้ัน 17 อาคารสาทรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 สาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 
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ปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริตของสมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ภาพรวมสถานการณเ์ศรษฐกจิและตลาดทนุในภมูภิาค ASEAN

ตลาดคลายความกังวลจากปัจจัยสงครามการค้า ส่งผลให้ต้ังแต่ต้นปีภาพรวมตลาดหุ้นกลับมาเป็นบวก 

โดยเฉพาะฝั่งตลาดเกิดใหม่ในแถบเอเชียหลายตลาดที่มีการปรับตัวลดลงไปเยอะในช่วงปีที่แล้ว

Dec’18 Jan’19 Feb’19 Mar’19

ในการประชุม G20 สหรัฐฯ

เลื่อนการปรับข้ึนภาษีจาก 

10% เป็น 25% (มูลค่าสอง

แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

ออกไป 90 วัน

1 มกราคม 2019 : เดิมเริ่ม

ปรับข้ึนภาษีจาก 10% เป็น 

25%ในการเจรจา จีนตกลงจะ

น าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯเพิ่ม 1 

ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

การเจรจาเป็นไปได้ด้วยดี 

สหรัฐให้เวลาจีนถึง 2025 ใน

การปฏิบัติตามข้อตกลง มีการ

เลื่อนการปรับข้ึนภาษีส่วนเพิ่ม

ออกไปอย่างไม่มีก าหนด

การเจรจาด าเนินไปอย่าง

ต่อเนื่อง มีการส่งผู้แทนมา

เจรจากัน และมีการร่าง

ข้อตกลง (MOU) การค้า

ระหว่างทั้งสองฝ่าย

Future

จับตาดูรายละเอียดข้อตกลง

การค้าอย่างละเอียด ซ่ึงปัจจุบัน

แล้วเสร็จไปแล้วส่วนใหญ่ คาด

ว่าประเด็นดังกล่าวจะคลี่คลาย

ลงได้ภายในครึ่งแรกของปีนี้

อัพเดตสถานการณ์ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

Thailand : 

SET Index 

+4.78%

Malaysia : 

FTSE Bursa Index 

-2.78%

Singapore : 

STI Index 

+4.70%

Vietnam : 

VN Index 

+9.88%

Philippines : 

PCOMP Index 

+6.09%

Indonesia : 

JCI Index 

+4.43%

Source : Bloomberg as of 29 March 2019 

ตลาด ASEAN เริ่มกลับมามีแนวโน้มสดใสอีกครั้งในปี 2019 หลังจากปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อตลาดในกลุ่มนี้ในปีก่อนหน้า มีแนวโน้มท่ีจะ

คลี่คลายลงไป ไม่ว่าจะเป็นสงครามการค้าท่ีมีสัญญาณการสิ้นสุดในเชิงบวก รวมถึงการหยุดการข้ึนอัตราดอกเบี้ยของ Fed ที่ท าให้ค่าเงินฝั่ง 

EM ฟื้นตัวกลับข้ึนมามีเสถียรภาพ และท าให้เม็ดเงินลงทุนต่างชาติไหลกลับเข้ามาสู่ตลาด ASEAN อีกครั้ง ทั้งนี้ปัจจัยเศรษฐกิจชะลอตัวยังเป็น

ปัจจัยเสี่ยงที่ยังต้องจับตามองต่อไป แต่อย่างไรก็ตาม ตลาด ASEAN ยังมีอัตราการเติบโตที่สูง ประกอบกับมีปัจจัยสนับสนุนเชิงบวกภายในปีนี้ 

อาทิ การเลือกต้ังที่สนับสุนนการบริโภคภายในประเทศ เชื่อว่าตลาด ASEAN โดยรวมยังสามารถเติบโตได้ โดยยังคงเน้นการลงทุนในสินทรัพย์

เสี่ยงในประเทศที่มีศกัยภาพ และกระจายการลงทุนในสินทรัพย์หลายประเภท อาทิ REIT และ ตราสารหน้ี เพื่อลดความผันผวนที่อาจเกิดข้ึน 
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ธนาคารกลางสหรัฐหยุดการข้ึนอัตราดอกเบี้ย (Dovish) และหยุดการลดขนาดงบดุล (Pause Tapering Balance Sheet)

ส่งผลให้เงินไหลกลับสู่ตลาดเกิดใหม่ Fund flow ที่เคยไหลออกสะสมจากปีก่อนหน้าปรับตัวดีข้ึนในหลายประเทศ

Country China India Indonesia Malaysia Philippines Taiwan Thailand Vietnam

As of 31/12/2018 26/3/2019 27/3/2019 27/3/2019 27/3/2019 27/3/2019 27/3/2019 27/3/2019

Daily ($Mln) - +129.20 -29.80 -18.30 +6.10 -91.00 -70.70 +2.70 

WTD ($Mln) - +33.50 -16.30 -20.90 +25.80 -182.60 -101.60 +5.00 

MTD ($Mln) -3,461.70 +4,058.80 +37.70 -362.20 +44.90 -308.60 -559.70 +27.00 

QTD ($Mln) -22,426.90 +6,354.20 +764.70 -313.40 +579.30 +3,981.30 -451.00 +207.70 

YTD ($Mln) -11,104.50 +6,354.20 +764.70 -313.40 +579.30 +3,981.30 -451.00 +207.70 

12M ($Mln) -11,104.50 -368.40 -1,177.80 -3,736.90 +120.70 -6,289.60 -7,605.70 +1,617.70 

การไหลกลับของเม็ดเงินสู่ตลาดเกิดใหม่ในภูมิภาคเอเซียน ส่งผลให้ค่าเงินฟื้นตัวขึ้นจากการปรับตัวลงในปีก่อน และเริ่มรักษาเสถียรภาพได้

Source : Bloomberg as of 29 March 2019 
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เม็ดเงินท่ีไหลออกจากการข้ึนอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐ และปัจจัยสงครามการค้า ในช่วงปี 2018

เริ่มมีการกลับทิศโดยเม็ดเงินเริ่มกลับมาไหลเข้าสู่ตลาดเกิดใหม่อีกครั้งหนึ่ง สังเกตได้จากสัญญาณการพลิกตัวกลับ
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Valuation

ปัจจัยพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ

Thailand Vietnam Philippines Indonesia Malaysia

อัตราการเตบิโตทางเศรษฐกจิ

GDP Growth (%)

3.7 6.79 6.3 5.18 4.70

อัตราการเงนิเฟอ้

CPI (%)

1.24 2.7 3.3 2.48 -0.40

ทุนส ารองระหวา่งประเทศ

FX Reserve (USD Million)

203,833 56,323 25,387 117,241 98,751 

หนี้สนิ ต่อ จีดีพี

Debt / GDP (%)

41.9% 58.2% 37.8% 28.9% 54.2%

ดุลบญัชเีดนิสะพดัตอ่จดีพีี

Current Account / GDP (%)

6.91% 3.03% -2.39% -3.1% 2.34%

“ ตลาดหุ้นอาเซียน ยังมีแนวโน้มท่ีดีเนื่องจากมีพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ประกอบเศรษฐกจิที่ยังมีศักยภาพเติบโตสูง

เงินส ารองระหว่างประเทศอยู่ในระดับสูงและสถานะเกินดุลบัญชเีดินสะพดั เชื่อว่าหลังจาก Fed หยุดการข้ึนดอกเบี้ย 

ประเทศกลุ่มเหล่านี้มีแนวโน้มจะได้รับอานิสงค์จาก Fund Flow ที่ไหลกลับเข้ามาลงทุนในฝั่งประเทศก าลังพัฒนาที่มีอัตราการเติบโตสูงในปีน้ี ”

Source : Bloomberg as of 29 March 2019 

Market Valuation

as of 22 Aug 2018

Forward 

P/E 19F

Estimated

Earning

Growth 19

PEG 19F

Thailand : SET Index 14.97 13.42% 1.12

Vietnam : VN30 Index 12.28 10.86% 1.13

Malaysia : FTSE Bursa Index 16.29 26.34% 0.62

Indonesia : JCI Index 15.44 39.80% 0.39

Philippines : PCOMP Index 16.89 14.76% 1.14

Singapore : Straits Times 

Index
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10

12

14

16

18

20

22

MSCI AC

ASEAN

Thai SET Malaysia

Bursa

Singapore

STI

Vietnam

VN30

Philippines

PCOMP

Indonesia

JCI

12 Month Forward P/E ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา

-2SD -1SD +1SD +2SD Current

Source : Bloomberg as of 29 March 2019 

“ มูลค่าพื้นฐานในฝั่งตลาดอาเซียนมีความน่าสนใจ โดยยังคงอยู่ในระดับต่ ากว่าเฉลี่ย 

ในขณะที่ยังมีแนวโน้มการเติบโตของผลประกอบการที่สูง เมื่อเทียบกับประเทศในฝั่งประเทศพฒันาแล้ว ”

มุมมองการลงทนุในแตล่ะประเทศในภมูภิาค ASEAN

ภาคท่องเที่ยวฟื้นตัว การเลือกตั้งในประเทศ

หนุนการอุปโภคบริโภค ภาคการลงทุนเร่ง

ตัวจาก EEC ปัจจัยนอกประเทศยังกดดัน

ภาคการส่งออก การลงทุนต้องเลือกลงทุน

ในกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จากปัจจัยบวก

ตลาดทุนเติบโตต่ า แต่ REIT มีอัตรา

ผลตอบแทนที่ค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับ

ประเทศอื่น และยังอยู่ในระดับราคาที่ไม่

แพงเกินไป

อัตราเงินเฟ้อที่ปรับลดลง และ การเลือกตั้ง

หนุนการบริโภคภายในประเทศ อัตราการ

เติบโตของเศรษฐกิจอยู่ในระดับสูง นโยบาย

รัฐหนุนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน เม็ดเงิน

ต่างชาติไหลเข้า

เศรษฐกิจเติบโตในระดับปานกลาง น า

โดยการเติบโตของบริษัทในกลุ่ม

เทคโนโลยีเป็นหลัก เน้นการลงทุนในหุ้น

เฉพาะกลุ่มที่มีศักยภาพเติบโตสูง

การเลือกตั้งภายหนุนการบริโภคภายใน

ประเทศ ค่าเงินฟื้นตัว เม็ดเงินต่างชาติทยอย

กลับมา อย่างไรก็ตามปัจจัยภายนอกกดดัน

ภาคการค้ากับจีน และการข้ึนอัตราดอกเบี้ย 

ชะลอการเติบโตของเศรษฐกิจลงจากปีก่อน

นโยบายและการผลักดันจากรัฐสนับสนุน

เศรษฐกิจเติบโตต่อเนื่อง เม็ดเงินกลับมาไหล

เข้า ค่าเงินมีสเถียรภาพ แนวโน้มการ

อัพเกรดสู่ EM (MSCI) สนับสนุนตลาดทุน
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กลยุทธก์ารลงทนุ (Investment Strategy)

Reduce

Portfolio Volatility

Overweight

Underweight

Philippines

Indonesia

Singapore

Malaysia

Thailand

Vietnam

Actively Adjust

Equity-Cash

Rotate From 

Growth to Defensive

Add REIT and

Property Fund

ตัวอย่างบรษิทัทีก่องทนุลงทนุ (Stock Example)

ตัวอยา่งบรษิทั ประเภทอตุสาหกรรมและรปูแบบการด าเนนิธรุกจิ

อัตราการเตบิโตของก าไร

Q4-18vs19 (%) FY 2019 (%)

% การเปลี่ยนแปลง

Viet Nam Dairy Products (VNM) : Vietnam

กลุม่สนิคา้อปุโภคและบรโิภคพืน้ฐาน

พื้นฐานบริษัทแข็งแกร่ง โดยการอุปโภคบริโภคเป็นปัจจัยหนุนหลักในการเติบโตของเวียดนาม

35.2%

NA 

(8.01% FY2020)

Humanica PCL (HUMAN) : Thailand

กลุม่เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร

Disruptor ในวงการ Human Resource Management ในเมืองไทย

NA 29.82%

Puregold Price Club(PGOLD) : Philippines

กลุม่สนิคา้อปุโภคบรโิภคพืน้ฐาน

ธุรกิจร้านค้าปลีกในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคทั่วไป ทั้งค้าส่ง และค้าปลีก รวมถึงซุปเปอร์มาร์เกต 

ได้รับแรงหนุนจากการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของภาคการบริโภค

-15.1% 7.26%

Mitra Adiperkasa Tbk PT (MAPI) : Indonesia

กลุม่สนิคา้อปุโภคบรโิภคฟุม่เฟอืย

เป็นผู้น าในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคฟุ่มเฟือย อาทิ ร้านค้าจ าหน่ายอุปกรณ์ เสื้อผ้า และอื่นๆ ซึ่ง

ได้รับประโยชน์จากการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของภาคอุปโภคบริโภค

104% 48.12%

Source : Bloomberg as of 29 March 2019 ( - : mean not reported )  
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ตั้งแตต่น้ปี

3 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

6 เดือน

(ตามช่วงเวลา)

1 ปี

(ต่อปี)

3 ปี

(ต่อปี)

5 ปี

(ต่อปี)

10 ปี

(ต่อปี)

ตั้งแตจ่ดัตัง้กองทนุ

(02/08/2560)(ต่อป)ี

ผลตอบแทนกองทุนรวม(%) 5.70 5.70 -6.98 -16.81 - - - -2.23

ผลตอบแทนดัชนีช้ีวัด(%)* 2.72 2.72 -1.95 -2.39 - - - 2.71

ความผันผวนของผลการด าเนินงาน (%) 7.31 7.31 10.97 10.61 - - - 10.98

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด (%)* 3.75 3.75 5.36 5.20 - - - 4.65

Source : Asset Plus Fund Management ASP-FLEXPLUS Fund Fact sheet as of 29 March 2019

*40% ดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย + 30% ดัชนีตราสารหนี้ภาครัฐระยะสั้น + 20% อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ า 1 ปีเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยป์ระเภทบคุคลธรรมดา ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ 

ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ + 10% MSCI AC ASEAN (USD) ค านวณโดยใช้ผลตอบแทนรวมปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบสกุลเงินบาท ณ วันที่ค านวณผลตอบแทน

ผลการด าเนินงานยอ้นหลังของกองทนุ Asset Plus Flexible Plus Fund (ASP-FLEXPLUS)

( 02 ส.ค. 2017– 29 มี.ค. 2019 )

Current Portfolio Allocation (as of 29 March 2019)

Thailand-Equity (21.91%) Vietnam-Equity (25.31%)

Indonesia-Equity (7.43%) Philippine-Equity (6.47%)

Corporate Debenture (8.74%) Infrastructure & Porperty Fund (21.61%)

Cash&Others (8.53%)

ASP-FLEXPLUS

Top 5 Holdings

Company Weight (%)

True Move H Universal Communication 

Company Limited (Corp Debenture)

6.21

Viet Nam Dairy Products 

Joint Stock Company

4.80

CPN Retail Growth 

Leasehold REIT

4.28

Humanica Public 

Company Limited

4.26

Vinhomes 4.25

8

9

10

11

12

13

NAV

Net Asset Value : 9.63 as of 29 Mar 19


